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Abstract
Relationship between gross domestic product and export is discussed in scope of export-based growth
hypothesis in economy literature. Particularly, it is recommended to renounce export-based growth strategy
in United Nations Trade and Development Report in post 2008 global financial crisis period. In this study,
relationship between gross domestic product and export is analyzed in frame of panel cointegration and
panel causality tests for 2004-2014 period in line with the purpose of analyzing the size of reciprocity of
such recommendation of United Nations in G8 countries. Primarily, stationarity of gross domestic product
and export series is analyzed by using Im, Peseran and Shin, Fisher ADF and Fisher PP tests for the
analysis. While it is determined that the cointegration relation exists in said counties between two variables
as a result of Kao, Pedroni and Johansen’s Fisher panel cointegration tests performed by keeping the first
differences of series determined as non-stationary at level, it is seen that this relation is strong effective and
strong in world leader counties such as Germany, Canada, United Kingdom and Japan. According to results
of Panel Granger Causality test, it is concluded that there is oneway causality relation only from GDP to
export in long term.
Key Words: Panel unit root test, panel cointegration test, panel Granger causality test.

Ozet

Gayrisafi yurtici hasila ve ihracat arasindaki iliski iktisat literattirinde ihracata dayali buytime hipotezi
kapsaminda ele alinmaktadir. Ozellikle 2008 ktiresel finansal krizi sonrasi Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Raporlarinda ihracata dayali blytme stratejisinden vazgecilmesi tavsiye edilmektedir. Bu
calismada, Birlesmis Milletlerin bu tavsiyesinin G8 tulkelerinde ne kadar karsilik buldugunun incelenmesi
amacina yonelik olarak gayrisafi yurtici hasila ve ihracat arasindaki iligki 2004-2014 dénemi icin panel
esbltinlesme ve panel nedensellik analizleri cercevesinde incelenmistir. Analiz icin 6ncelikle gayrisafi
yurtici hasila ve ihracat serilerinin duraganligi Im, Peseran ve Shin, Fisher ADF ve Fisher PP testleri ile
incelenmistir. Dlizeyde duragan olmadig: belirlenen serilerin birinci farklar: alinarak yapilan Kao, Pedroni ve
Johansen’s Fisher panel esbutlinlesme testleri sonucunda iki degisken arasinda sozi edilen ulkelerde
esbutliinlesme iliskisinin mevcut oldugu bulunurken, bu iliskinin Almanya, Kanada, Birlesik Krallik ve
Japonya gibi dlinya lideri tlkelerde etkili ve giclti oldugu goértlmusttir. Panel Granger nedensellik testi
sonuglarina goére ise uzun dénemde sadece GSYH’ den ihracata dogru tek yoénlti bir nedensellik iliskisi
oldugu sonucuna ulasilmistir.
Anahtar Kelimeler: Panel birim kok testi, panel esbtittinlesme testi, panel Granger nedensellik testi.
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GIRIS

Gayri safi yurtici hasila (GSYH), belli bir dénem icinde, bir tlkenin ulusal sinirlar
icerisinde uretilen tim nihai mal ve hizmetlerin toplam degerini ifade etmektedir.
Dolayisiyla klasik iktisat teorisi bu tanimdan yola ¢ikarak ihracat artisi ile ekonomik
bliyime arasinda glclu bir iliskinin oldugunu belirtmektedir. 1960’11 yillarin basindan
beri politika yapicilar ve arastirmacilar ihracat ve ekonomik bliyime arasindaki bu
iliskiyi gésterme Uizerine buiytik bir ilgi duymaktadirlar. Thracat ve ekonomik biiytime
arasindaki bu iliski temelde ihracat artisinin ekonomideki isgliciint ve cikti dlizeyini
arttirarak ekonomik bUyUmeyi beraberinde getirecegi distincesine dayanmaktadir.
Ancak bu iligkiyi ortaya koymaktaki temel motivasyon bir tlkenin ihracatini
yukselterek ekonomik blytmesini hizlandirabilecegi sorusuna cevap bulmak kadar
ekonomik buylmeye odaklanan Ttlkelerde ihracat artisinin meydana gelmesini
saglanabilir mi sorusuna cevap bulmaya da odaklanmistir (Kénya, 2004,s. 978).

Bu alanda yapilan ilk calismalar olan Blumenthal (1972), Michaely (1977), Blassa
(1978) gibi calismalar yalnizca ihracat ve ekonomik bliyime arasindaki pozitif iliskiyi
regresyon ve korelasyon analizleri ile ortaya koymaktaydi. Daha sonra ise uretim
fonksiyonu modellerine dayanan Feder (1982) , Marin (1992) ve Thornton (1996) gibi
calismalar, ciktisinin blyltk oranini ihra¢ eden tulkelerin digerlerinden daha hizh
bliytidiigtinii bulmuslardir. Thracat artisinin, digsalliklar ve teknolojik etkilesimin bir
formu olarak, bir butin olarak ekonomi tUzerinde uyarict bir etki yarattigini
belirtmislerdir (Ramos, 2001, s.615; Awokuse, 2008, s.162).

Zaman icerisinde ihracata dayali blUytme hipotezi olarak ifade edilen bu durum
1970l yillarda Asya Kaplanlari olarak bilinen Guney Kore, Tayvan, Hong Kong ve
Singapur’da ve devaminda Japonya ve Almanya ile bazi Latin Amerika tlkelerinde bir
bliylime stratejisi olarak benimsenmistir (Johnston, 2016).

1970l ve 807 yillarda yapilan calismalarin bircogu gelismekte olan Ulkeleri analiz
ederken, 19901 yillarda dikkate deger miktarda calisma ihracata dayali buylime
hipotezini gelismis utlkelere uygulamislardir. Bu calismalardan baslica ikisi Kunst ve
Marin (1989), Marin (1992) olmakla birlikte, bu iki calisma iki degisken arasindaki
iligkiyi inceleyen ampirik analizleri de esbtitinlesme analizine dogru genisletmislerdir
(Konstantakopoulou, 2016, s. 662).

Ihracata dayali biiyiime hipotezi dért temel yapi tizerine temellendirilmektedir.
Bunlardan ilk ikisinde ihracatin GSYH'yi arttirmasi, GSYHnin harcamalar yolu ile
hesaplanmasi durumunda hesaplama kalemlerinden birisi olan Uretim duzeyini
yukseltmesi yolu ile saglanmaktadir. Uctincii ve dérdiincti durumlarda ise ihracatin
ekonomideki Uretim tUzerinde sagladigi verimlilik artisi GSYH'yi arttirmaktadir.
Ihracata dayali biiytime hipotezinin ihracatin GSYHyi etkileme stirecinde dayandig ilk
temel, ihracat artisini simgeleyen dis talep artisinin, i¢ talepte daralma olmamasi
varsayimmi altinda, Uretim hacmini ve istihdam diizeyini arttirmasi strecidir. Artan
tretim hacmi, GSYH kaleminde artisa sebep olmaktadir. ikinci temel, artan ihracattan
elde edilen doviz geliri sayesinde sermaye ve hammadde ithalat: icin gereken kaynagin
yaratilmas1 neticesinde yeni yatirimlarin artmasi ve Uretim ile istihdam artisinin
yasanmasidir. Bu ikinci dénglide birincisi ile benzer sekilde artan tretim hacminin
GSYH kaleminde artisa neden olmasi ile sonuclanmaktadir. Uctincti olarak ihracattaki
artis ile ihracat piyasasinda artan ticaret hacminin rekabet edebilirlik tizerinde 6lcek
ekonomileri etkisi yaratmasi ve Uretimdeki teknik ilerlemeyi hizlandirmasi yolu ile
verimlilik artis1 saglamasidir. Artan verimliligin bir sonucu olarak GSYH’de artis
olacaktir. Dérdiinctl temel yap: ise yukarida belirtilen teorik kanitlar 1s181inda, ihracat
ve Uretim artisinin yarattign uzmanlasmanin getirdigi verimlilik artisinin ithalat ve
GSYH arasinda gozlemlenen glclii korelasyonun arttirarak ihracata dayali bliytime
hipotezini destekledigi seklindedir (Ramos, 2001).
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Yaklasik son 40 yildir ihracata dayali biyiime hem gelismis hem de gelismekte olan
utlkeler icin goérece basarili bir kalkinma stratejisi olarak goértilmektedir. Ancak bu
strateji 6zellikle 2008 ktiresel finansal krizinden sonra yipranma belirtileri gbstermeye
baslamistir. 2008 kuresel finansal krizine kadar bu hipotezde yer alan ihracat
paradigmasi tamamen dis talep artisina bagli olarak islerken, dis talebin ana
tedarikcisi olan gelismis Ulkelerin kriz sonrasi giic kaybetmesi ve ylikselen piyasa®
ekonomileri olarak anilan ulkelerin kiiresel ekonomiden buytk pay almalar1 yaygin
sekilde kabul gérmiuis bu stratejinin yerine hem gelismis hem gelismekte olan
ulkelerce yeni alternatifler aranmasinin bir nedeni olmustur. Bu iki durum o6zellikle
gelismis ulkeler icin ihracata dayali bliylUme stratejisini stirdlirmeyi daha zor hale
getirdiginden ihracata dayali bliylime stratejisini takip eden tulkelerde ic talebi tesvik
eden ve ithalat ile ihracat arasinda daha ytiksek seviyede bir denge saglayabilecek yeni
blytime stratejilerine zorunlu bir ihtiyac durumu ortaya cikartmaktadir (Johnston,
20106).

Palley (2011)’ de benzer sebeplerden dolay: ihracata dayali bliylime stratejilerinin tim
ulkeler icin artik tikenmis bir hal aldigini belirtmektedir. 2008 kuiresel finansal kriz
ve beraberinde gelen durgunluk, kuresel talep eksikligi ile iliskilendirilen yapisal
kosullar1 ortaya c¢ikartmis. Bu yeni yapisal kosullar sanayilesmis tulkelerde
duraganlhigin yasanmasina neden olmustur. Palley (2011)e gore ihracata dayali
bliyime modeli bircok yapisal problemden mustariptir. Bunlardan ilki, ihracata dayali
bliyiime modelinin gelismis TUlkelerdeki (6zellikle Amerika’daki) direncli tuketici
piyasalarina dayanmasidir. Yani model dis talebi ifade eden ithalatin ekonomik
buiyiimeyi etkileme stirecinde i¢ talebin azalmadig: varsayima sahiptir. Ancak son 25
yilda yapay olarak gtcltd tutulan bu yapinin iflas etmesi ile ginimuzde kuresel
ihracatin 6nemli bir belirleyicisi olan Amerikan ekonomisinde bor¢ doygunlugu
yasayan tuketicilerin ortaya c¢ikmasi, bu yapiyr sUrdirilemez duruma getirmistir.
Ikinci problem ytikselen piyasa ekonomilerinin gérece artan ticaret hacmidir. Yiikselen
piyasa ekonomileri kliresel piyasada ihracat rakamlar ile dyle buyuk bir pay alir hale
gelmistir ki bu durum sanayilesmis ulkelerde bir delik agcmakta ve ekonominin 2008
ktiresel finansal krizi sonras: yeniden yapilanmas: slirecini deyim yerinde ise sabote
etmektedir. Kuresel ekonomik aktivitelerden aldiklar1 pay sanayilesmis Tulkeler
grubunun ihracata dayali bliyimeye gtivenmelerini oldukca zorlastirmaktadir. Dlinya
ticaretinin degisen yapisinda OECD dis1 ulkelerin ihracatinin 1995te %25.1 olan
oraninin, 2008’de 36.4 oldugu gértilmektedir. Bir blok olarak bu tlkeler ihracat payini
arttirmakta ve bliyliyen hacimlerine ragmen halen 6nemli 6lctide btiytime icin ihracata
bagli durumdadirlar. Uglincti problem ise diger iki problemden ayri olarak ytikselen
pivasa ekonomileri disinda kalan gelismekte olan tulkeleri ilgilendirmekte ve bu
lUlkelerde ihracata dayali buyltme stratejisini kullanmay:r dezavantajli hale
getirmektedir. Gelismekte olan tlkelerde ihracata dayali biytme stratejisi, 20 y.y.1n
ikinci yarisinda ortaya ¢ikan Prebisch-Singer hipotezindeki gelismekte olan tlkelerin
aleyhine olusan dis ticaret hadleri durumuna benzer yeni bir durumun ortaya
cikartmaktadir. O yillarda sorunu ortaya cikaran durum ilksel mallarin cogalan arzi
ile birlikte gorece fiyatlarinin dismesi iken, suan ihracata dayali bliyiime hipotezine
bagli olarak ortaya cikan problem duistik teknolojili imalat sanayi Girtinlerinin arzinin
artmasidir (Sarkar ve Singer, 1991). Bu nedenle duistik teknolojili imalat sanayi
Urlnlerinin dtisen goérece fiyatlar, Prebisch-Singer hipotezine benzer sekilde

5 6011 ve 70li yillarda kalkinmakta olan tlkeler diye anilan bu ekonomiler, tarim trtnlerine ve
hammadde ihracatina dayali geleneksel iktisadi yapilarini degistirerek hizla sanayilesme
konusunda elde ettikleri basar: ile birlikte buglin ytkselen piyasaya olarak anilmaktadir. MSCI
Emerging Market Index’(2017) e gore yukselen piyasa ekonomileri olarak anilan 23 tlke;
Brezilya, Sili, Cin, Kolombiya, Cek Cumhuriyeti, Misir, Yunanistan, Macaristan, Hindistan,
Endonezya, Kore, Malezya, Meksika, Fas, Katar, Peru, Filipinler, Polonya, Rusya, Gliney Afrika,
Guney Kore, Tayvan, Tayland, Turkiye ve Birlesik Arap Emirlikleridir.
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gelismekte olan tUlkelerin yUkselen piyasa ekonomileri ile ticaret yapmalar:
durumunda ticaret hadlerinin aleyhlerinde gelismesi ile sonuclanmaktadir.

Ihracata dayali biiytime hipotezinin ortaya cikardigi ve Palley (2011)’in belirttigi bu tic
problemin ikisi gelismis tulkelerin bu stratejiden 2008 kuresel finansal krizi
sonrasinda artik kazancli ¢ikamamalarinin sebebi olmakla birlikte, sonuncusu
gelismekte olan tlkelerin de bu stratejiden fayda saglayamama nedeni olarak
gosterilmektedir. Dolayisiyla ihracata dayali bliyime hipotezinin bir strateji olarak
kabul edilmesi sadece gelismis ulkeler icin degil gelismekte olan tulkeler icin de
ginimuz kosullarinda ihracatlari icindeki Urtn yapisini degistirmedikleri strece
fayda saglayamamaktadir. Bu noktada ihracata dayali biytme hipotezi, dinya
ihracatinda pay1 yiksek olan ytikselen piyasa ekonomileri icin islemeye devam etse de,
bu ekonomilerin varligl ve bu stratejiyi uygulamaya devam etmeleri hem gelismis hem
de bu ekonomilere dahil olmayan gelismekte olan tlkeler icin sorun yaratmaya devam
etmektedir.

Ozellikle 2008 ktiresel finansal krizi sonrasi ortaya cikan bu yeni yapi, Birlesmis
Milletler Ticaret Konferansinda da ele alinmistir. Birlesmis Milletlerin 2010 yil1 Ticaret
ve Kalkinma Raporlarinda (TDR) basta gelismis tlkeler olmak tizere, gelismekte olan
ulkeler ve ylikselen piyasa ekonomileri de dahil olmak tizere ttim tulkelere bliylime ve
is yaratma icin uyguladiklar1 ihracata dayali bluyltme hipotezini yeniden gézden
gecirmeleri 6nerilmektedir. Gerekcesi ise benzer sekilde Amerika’da patlayan borcla
finanse edilen tiketim balonunun kuiresel piyasalara yansimasi olan dis talep
azalisina benzer durumlarin tekrar yasanabilme ihtimalidir. Buna ek olarak Birlesmis
Milletler bu tlkelerde (Amerikan ekonomisinin artik ktiresel ekonominin buliytime
lokomotifi olarak hizmet edemeyecek olmasi ve Cin, Euro bodlgesi tlkeleri ya da
Japonya’nin gelecekte muhtemelen bu gorevi Ustlenemeyecek olmasi sebepleri ile)
strdurulebilir ekonomik blylimenin saglanmas: icin i¢c ve dis talebin dengeli
karisiminin olusturulmasina dayali stratejiler gelistirilmesini énermektedir (UNCTAD,
2010). Birlesmis Milletler Sekreteri General Supachai Panitchpakdi; son 30 yilda
stirdtirtilebilir btiytimeyi saglayabilen bircok tilkede i¢ talebe gtivenin daha ytiksek
oldugunu belirtmektedir (Raja, 2010).

Bu calismanin amaci, ihracata dayali bliytme hipotezinin 2008 kuresel finansal
krizinden sonra olusan yeni yap: icinde tlkeler icin avantajli durumunu kaybetmesi
Uzerine basta gelismis Ulkelere Birlesmis Milletler tarafindan yapilan politika degisimi
uyarisinin bu TUlkelerde ne kadar karsilhik buldugunun incelenebilmesi adina
dinyadaki en buytk ekonomiler olan G8 tlkelerindeki gayri safi yurtici hdsda ve
thracat iliskisini arastirmaktir. Bu amacla arastirmaya konu olan tlkeler; Almanya,
Kanada, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri, Rusya, italya, Fransa ve Japonya
icin gayri safi yurtici hasila (GSYH) ve ihracat verileri 2004-2014 doénemi icin
incelenmistir.

IHRACAT VE GAYRISAFi YURTICI HASILA ARASINDAKI ILiSKiYi ARASTIRAN
CALISMALAR

Literatirde GSYH ve ihracat arasindaki iliski ihracata dayali btiyime hipotezi
kapsaminda yukarida s6zt edildigi gibi ilk olarak Blumenthal (1972), Michaely (1977),
Blassa (1978) gibi yazarlarin calismalarinda regresyon ve korelasyon analizleri ile
ortaya konmustur. Daha sonra Feder (1982), Marin (1992) ve Thornton (1996) gibi
yazarlarin calismalari ile tretim fonksiyonu modellere dayandirilmistir. Ancak bu
calismalar basta da belirtildigi gibi gelismekte olan tlkeler tizerine yogunlasmistir.
1990’11 yillarda ise Kunst ve Marin (1989) ve Marin (1992)’in calismalar: ile gelismis
utlkelerde de GSYH ile ihracat iliskisi arastirilmaya baslanmais, bu calismalarda yapilan
ampirik analizler ile iliskinin ifadesi nedensellik ve esbilittinlesme analizlerine dogru
genisleme gostermistir.
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GUntmuzde GSYH ve ithalat arasindaki iliski oldukca fazla sayida calismada
degiskenler arasinda uzun doénemde birlikte hareketleri inceleyen esbuttinlesme
analizleri ve olasi iliskinin yontnu belirlemek icin kullanilan nedensellik testleri
cercevesinde ele alinmaktadir. Bu amacla bu bélimde, s6z konusu arastirmay:r konu
edinen benzer calismalara ve elde ettikleri bulgulara kisaca deginilecektir.

GSYH ile ihracat arasindaki iligkiyi incelemeye yonelik yapilan calismalar temelde iki
farkli veri tipine gore ayrilmaktadir. [k grupta zaman serisi verileri kullanilarak
yapilan esbuitiinlesme testleri ve nedensellik analizleri bulunmaktadir. Ikinci grupta
ise GSYH ile ihracat arasindaki iliskiyi birden fazla tlke icin birlikte analiz edebilme
avantajini saglayan panel veriler kullanilarak yapilan panel esbttliinlesme testleri ve
panel nedensellik analizi bulunmaktadir. Ilk grupta yer alan ve zaman serisi verileri ile
analiz yapan calismalardan bazilar1 asagida verilmektedir.

Ramos (2001) calismas1 Portekiz ekonomisi icin 1865-1998 yillar1 arasinda ihracat,
ithalat ve ekonomik buytme arasindaki iliskileri Granger nedensellik analizi ile
incelemistir. Analiz sonuclar1 bu degiskenler arasinda tekyoénlti nedensellik iliskisine
rastlanamazken, ihracattan ekonomik blyltmeye ve ithalattan ekonomik blyltmeye
dogru bir geri bildirim etkisi oldugunu tespit etmistir. Sitnama sonuclari ihracat artis:
ve ekonomik bliyime arasinda esbtittinlesme oldugunu goéstermektedir.

Bilas, BoSnjak ve Franc (2015) calismalarinda Hirvatistanin 1996-2012 yillar:
arasinda GSYH’si ile mal ve hizmet ihracati arasindaki iliskiyi arastirmislardir.
Arastirma sonuclari ihracattan GSYH’ye dogru tek yonlt bir nedensellik iliskisi oldugu
iddiasini dogrulamaktadir. Esbutinlesme analizi sonuclarina goére degiskenler
arasinda, kisa dénem korelasyon kadar uzun dénem denge iliskisinin de oldugunu
gostermistir. Thracat ve GSYH Hirvatistan’da uzun dénemde birlikte hareket
etmektedir. Bu nedenle Hirvatistanin ihracat sektorlerine daha fazla 6énem vermesi
gerektigini belirtmektedirler.

Medina-Smith (2001) Kosta Rika’nin 1950-1997 arasindaki yillik verilerini kullanarak
yapmis oldugu calismasinda, esbutinlesme testleri ve Vektér Hata diizeltme modeli
kullanmistir. Sonugclar ihracata dayali blytme hipotezinin Kosta Rika’da gecerli
oldugunu ve ihracatin ekonomik bliyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu
ancak bu etkinin kisa ve uzun dénemde gorece kiiciik oldugunu gostermektedir.

Paul ve Chowdhury (1995) Avusturalya icin 1949 - 1991 dénemi verileri ile ihracat ile
GSYH arasindaki iligkiyi Granger nedensellik analizi ile incelemislerdir. Yapilan analiz
sonucunda ihracattan GSYH'’ye dogru bir nedensellik oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ayrica Avusturalya’da ihracat artisinin ekonomik blUytme sagladigi sonucuna
ulasmislardir.

Awokuse (2003) calismasinda ihracat ve ekonomik blylme arasindaki iligkiyi
karmasik ve ikna edici bulmadigini belirterek incelemistir. Bu nedenle ihracata dayal
bliiyiime hipotezini Kanada i¢in yeniden ele almak isteyen Awokuse, Granger
nedensellik testi, Vektér Otoregresif ve Vektéor Hata Dtizeltme modellerinden
yararlanmistir. Analiz sonuclari uzun dénemde degiskenler arasinda reel ihracattan
reel GSYH’ye dogru tek yonlti nedensellik iliskisi oldugunu géstermektedir.

Thornton (1996) esbtitinlesme ve Granger nedensellik analizi ile ihracat ve ekonomik
btiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi 1895-1992 yillar: ile Meksika i¢in incelemistir.
Analiz sonuclar1 bu iki degiskenin esbttiinlesik oldugu yani uzun doénemde birlikte
hareket ettigini gostermektedir. Ayrica Granger nedensellik testi sonuclarina gore
ihracattan ekonomik bliytimeye dogru pozitif ve anlamli bir nedensellik iligkisinin s6z
konusu oldugunu belirtmektedir.

Route Educational and Social Science Journal

Volume 4(8), December 2017



Yilgér, M., Ozekin, A. & Yilmaz, M. (2017). G8 Ulkelerinde Gayri Safi Yurtici Hastla ve
Ihracat Iliskisi: Bir Panel Veri Analizi, ss. 413-427.

El Alaoui (2015) Thracat, ithalat ve ekonomik biliytime arasindaki iligkiyi 1980-2013
yillarinda Fas icin incelemistir. Degiskenler arasi uzun doénem denge iliskisini
incelemek amaciyla esbitinlesme testi yapilan calismada daha sonra Granger
nedensellik testi ve Vektér Hata diizeltme modeli kullanilmistir. Esbutiinlesme testi
sonuclart bu degiskenler arasinda esbutlinlesik iliskinin varligini dogrularken,
Granger nedensellik testi sonucglari ekonomik bliyliime ile ihracat arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisi olmadigini géstermektedir.

Alkhateeb, Mahmood ve Sultan (2016) calismalarinda 1980-2013 doénemi i¢cin Suudi
Arabistan’daki ihracat ve ekonomik buUylime arasindaki iliskiyi birim kok,
esblitiinlesme ve nedensellik testleri ile incelemislerdir. Analiz sonucunda ihracat ve
ekonomik buUyltme arasinda uzun dénem esbutinlesme iliski oldugu sonucuna
ulasmislardir. Dahasi, ihracat ve blyltme arasinda geri bildirimli bir nedensellik
iliskisi oldugu ve ihracatin Suudi Arabistan’da ekonomik buytmeyi tesvik ettigini
belirtmektedirler.

Ikinci grupta yer alan ve bu calismanin da konusunu olusturan panel veri
kullanilarak yapilan calismalardan bazilar ise asagidaki gibidir.

Egeli ve Egeli (2007) 1995-2005 doénemi icin 23 Asya ulkesinde ihracat ve ekonomik
btiyime iliskisini incelemislerdir. Panel birim kok ve panel esbitinlesme testleri ile
yaptiklar1 analizler neticesinde bu tlkeler icin ihracat ve ekonomik bliyimenin uzun
donemde esbuittinlesik olduklar: sonucuna ulasmislardir.

Kénya (2006), 25 OECD tlkesinin reel ihracat ve reel GSYH degiskenleri ile bu
degiskenlerin logaritmalarini alarak olusturdugu degiskenleri kullanarak 1960-1997
yillar1 arasinda ihracata dayali bliytime ile bliyimeye dayal: ihracat arasindaki iliskiyi
analiz etmistir. Analiz sonucunda degiskenler arasinda izlanda, Avustralya, Avusturya
ve Irlanda icin ihracattan bliyiimeye; Kanada, Kore, Japonya, Finlandiya, Portekiz ve
ABD icin biiylimeden ihracata dogru tek yoénli; Isvec ve Ingiltere icin cift yonli
nedensellik iligkisi oldugu bulunmustur.

Ekanayake (1999) esblittinlesme ve hata dtizeltme modeli kullanarak Asya gelismekte
olan ulkelerinin 1960-1997 donemi verileri ile bu tUulkelerdeki ihracat artisi1 ve
ekonomik buylume arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir. Analiz sonuclar:
ihracat artis1 ile ekonomik buUyltme arasinda sekiz ulkenin 7’sinde cift yonla
nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. Kisa doénem Granger nedensellik
iliskisinin Sri Lanka disinda ekonomik btiytimeden ihracat artisina dogru oldugu
gozlemlenmistir. Uzun doénemli nedensellik iligkisinin ise ihracat artisindan ekonomik
bliyimeye dogru oldugu goézlemlenmistir.

Greenway, Morgan ve Wright (1999) reel ihracat artisi ile reel c¢ikti artis1 arasinda
glclu ve pozitif bir iliskinin oldugunu 1975-1993 yillar arasinda sec¢ilmis 69 tlke icin
gostermislerdir. Calismada ayrica ihracattaki UrGn kompozisyonunun bliylime
stratejisini belirlemede 6nemli oldugu sonucuna ulasmislardir.

Ajmi, Aye, Balcilar ve Gupta (2015) calismalarinda GuUney Afrika tlkelerinde 1911-
2011 yillann arasindaki ihracat ve ekonomik bliylime arasindaki dinamik nedensellik
iliskisini dogrusal ve dogrusal olmayan Granger nedensellik testleri ile incelemislerdir.
Dogrusal Granger nedensellik testi sonuclarinda ihracat ile ekonomik buliytime
arasindaki nedensellik iligskisine dair herhangi bir bulguya rastlanamamistir. Ancak
dogrusal olmayan Granger nedensellik testi sonuclarina gore cift yonlti bir nedensellik
iliskisinin oldugu goézlemlenmistir. Bu sonuclar araciligi ile arastirmalarda dogrusal
olmamadan kaynakli olusabilecek yanlis bulgulara wulasma sorunun altini
cizmektedirler.
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Konstantakopoulou (2016) Gliney Euro bélgesi tlkelerinde 1960-2014 yillar1 arasinda
ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki statik ve dinamik iliskiyi arastirmak icin sinir
testi yaklasimini kullanmaktadir. Ayrica bu iki degisken arasindaki nedensellik
iligkisini incelemek icin Granger nedensellik testini tersinden ele alan, Ui¢c degiskenli
Vektoér otoregresif modeli kullanilmistir. Sonuclar Portekiz, Ispanya ve Yunanistan’da
uzun dénem porzitif iliskinin oldugunu gostermektedir. Dahasi, Ispanya ve
Yunanistan’da bu iki degisken arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur.
Portekiz’de ise ihracattan ekonomik blytmeye dogru tek yonlti nedensellik iligkisine
rastlanmistir.

Agayev (2011) Panel esbitiinlesme ve panel nedensellik analizleri kullanarak 12 eski
Sovyetler Birligi tiyesi Utlkenin ihracat ve ekonomik buytme iliskisi incelenmistir.
Birim kok, panel esbitliinlesme ve panel nedensellik analizleri kullanilarak yapilan
calismada, ihracat artisitnin ekonomik bulylmeye neden olmadigi sonucuna
ulasilmistir. Yani ihracatinin buyltk miktarini enerji ve maden ihracati ile
gerceklestiren bu ulkelerde ihracata dayali biytime hipotezi gecerli géorinmemektedir.
Nedensellik iliskisi ise kisa ve uzun doénemde ekonomik buytmeden ihracata dogru
gerceklesmektedir.

Yardimcioglu ve Gilmez (2013) Alti Tark Cumhuriyetinde 1995-2011 dénemi igin
ihracat ve ekonomik buylme arasindaki uzun doénemli iliskiyi arastirmislardir. Bu
amacla panel esblitlinlesme ve panel nedensellik testleri kullandiklari calismalar:
sonucunda, ihracat ve ekonomik buUytime degiskenlerinin uzun doénemde
esbutinlesme iliskisine sahip olduklarini belirtmislerdir. Buna ek olarak ihracat ve
ekonomik bluylme arasinda hem kisa donemde hem uzun doénemde cift yonla
nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

EKONOMETRIK YONTEM VE METODOLOJI

a. Veri Seti
Calismada ihracata dayali bliytime hipotezinin G8 ulkelerinde gecerli olup olmadiginin
arastirilmasina yonelik olarak Almanya, Kanada, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik
Devletleri, Rusya, Italya, Fransa ve Japonya’nin ihracat ve buylimeyi temsilen
gayrisafi yurtici hasila verileri kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere iliskin
veri kaynagi ve sikliklari Tablo 1.’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlerin tanimlanmasi

Degiskenler Veri siklig: Veri Kaynagi
GSYH (Gayri Safi Yurtici Hastla) 2004-2014 arasi yillik veri OECD stats
Ihracat 2004-2014 arasi yillik veri OECD stats

b. Panel Birim Kok Testleri
Calismanin amacit G8 tlkelerinde ihracata dayali blyUme hipotezinin gecerliligi
lUzerine cikarim yapabilmek icin 2004-2014 doénemi icin GSYH ile ihracat arasindaki
iliskiyi panel esbutiinlesme ve nedensellik testleri cercevesinde analiz etmektir. Bu
amaca yonelik olarak oncelikle bu iligkiyi temsil eden GSYH ve ihracat degiskenlerine
iliskin serilerin duragan olup olmadigi sorusunun cevaplanmasi gerekmektedir.

Duraganligin tespiti icin Birim kok testlerinden faydalanilmaktadir. Ctinkt birim kék
iceren serilerin uzun doénemde varyans, kovaryans ve ortalamalari sabit
olmayacagindan, duragan olmayacaklardir. Birim koéktin tespiti icin kullanilan 1.nesil
birim kok testleri, yatay kesit bagimsizligi hipotezine dayanmaktadir. Levin ve
Lin(1992,1993), Levin, Lin ve Chu (2002) gibi otoregresif parametrelerin havuzlanmis
tahmincilerine dayanan ufuk acan calismalarin ardindan; Im, Pesaran Shin (1997),
Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) ve Hadri (2000) gibi daha pek cok alternatif test
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heterojenlik varsayimina dayali olarak ortaya cikmistir. Ilerleyen calismalarda ise
yatay kesit bagimsizlig1 gérece sinirlayict ve gercekci bulunmadig: icin 2. nesil olarak
adlandirilan ve yatay kesit korelasyonuna izin veren Bai ve Ng (2001), Phillips ve Sul
(2003), Moon ve Perron (2004), Choi (2002), Ploberger ve Phillips (2002), Moon, Perron
ve Phillips (2003), Chang (2002), Pesaran (2003) testleri ortaya c¢cikmistir (Hurlin ve
Mignon, 2007, s. 2).

Ihracat ile ekonomik bliyiime arasindaki iliskiyi analiz edebilmek icin éncelikle bu
iliskiyi temsil eden ihracat ve GSYH degiskenlerine iliskin serilerin duragan olup
olmadigl sorusunun cevaplanmasi gerekmektedir. Calismada serilerin duraganlik
diizeylerinin belirlenmesi icin yatay kesit birimleri arasinda korelasyon olmadigi
varsayimina dayanan birinci nesil panel birim kék testi olan Im, Peseran ve Shin (IPS),
Fisher ADF (Augmented Dickey Fuller) ve Fisher PP (Philips Perron) testlerinden
faydalanilacaktir.

ADF ve PP panel birim kok testleri icin ele alinan model Denklem 1’de gdsterildigi
gibidir.

Yie = dig + Xt (1)
Denklem 1’de verilen ifade icin Denklem 2’de gosterilen esitlikler s6z konusudur.
d,=fo+ L t+...+ Bin, t™ (2)
Xy =0, Xy + Uy
ADF ve PP testleri Denklem 3’deki hipotezlerle test edilmektedir.
Ho:y=0 (3)

Hi: |'Y|<O

Burada Hy hipotezi serilerin birim kok icerdigini ifade etmektedir. Alternatif hipotez ise
birim kék olmadigi durumun, yani serilerin duragan oldugunun temsilidir.

IPS testinde ise Denklem 4’te ifade edilen model ele alinmaktadair.
b; .
AV = pi¥ieq + 2 G Yiep t Ayt (8)

Test edilecek hipotezler ise Ho: p; =0, yani tim iller icin panel birim kéktn oldugu ve
alternatif hipotez Hi;: pi< O panel birim koktin olmadigi seklinde kurulmaktadir
(Yerdelen Tatoglu, 2012, s. 212-2014).

Tablo 2.’de bulunan test sonuclarina goére sabit terim etkisi altinda, GSYH degiskeni
her g testte de duragan goértilmemektedir. Yani serinin birim kok icerdigini ifade eden
Ho hipotezleri her ti¢ testin sonucunda da kabul edilmistir. fhracat degiskeni ise yine
her Uc¢ testte de dtizeyde birim kok icermektedir ve duragan degildir. Ekonometrik
analizde kullanilacak olan seriler diizeyde yani I(0)’da duragan olmadigi ve seriler
birim koék problemi icerdigi anlasilmaktadir. Bu nedenle serilerin birincil farklar
arastirilmistir. Her iki seri de birinci farki alindigi zaman %1 anlamlilik diizeyinde
duragan hale gelmektedir. Dolayisiyla PP, ADF ve IPS testlerine gére GSYH ve ihracat
degiskenleri birinci farklarn alindiginda yani I(1)’de duragan hale gelmektedir.

Serilerin sabit ve trend etkisi icerdigi durumda ise test sonuclarn farklilik géstermekte,
IPS testi sonuclarina goére hem GSYH hem de ihracat serisi dizeyde duragan
olmamakla birlikte, birinci farki alindiginda da duragan hale gelememektedir. PP
testinde GSYH serisi birinci farki alindiginda duragan hale gelirken, ihracat serisi
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diizeyde duragandir. ADF testinde ise ihracat serisi diizeyde duraganken, GSYH
degiskeni IPS testi sonuclarinda oldugu gibi birinci farki alindiginda da duragan hale
gelememektedir. Bu nedenle serilerin sadece sabit etkiler altinda oldugu durumuna
bagli olarak, her Ui¢ testin sonunda da dlizeyde duragan olamamalari neticesinde
birinci farklar1 alinarak duragan hale gelmeleri saglanmaistir.

Tablo 2. IPS ve PP ve ADF Birim Kok Testi Sonuclart
IPS PP ADF
Diizey | 1.Fark Diizey 1.Fark Diizey 1.Fark

Degiskenler

-0.5842|-2.3571***| 22.5846 [36.2053*** 17.0030 (31.9890**4

GSYH (Sabit) |, 5795 (0.0092) | (0.1253) | (0.0027) | (0.3854) | (0.0100)

-0.2045| -0.4659 6.3719 |35.1523*** 15.7124 | 20.8172

GSYH (Sabit+trend) |, 4150) (0.3206) | (0.9836) | (0.0038) | (0.4732) | (0.1856)

_ - KKk Fek]
0.5988 4.04619%** 17.6261 |85.6116 15.9937 |48.7382

Ihracat (Sabit) | 57,6 (0.0000) | (0-3462) | (0.0000) | (0.4534) | (0.0000)

Ihracat 1.2151] -0.9266 |38.4950%*%67.6390**%27.6608*+ 26.0335%*
(Sabit+trend)  [(0.1122) (0.1771) | (0.0013) | (0.0000) | (0.0347) | (0.0422)

Not: Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gdstermektedir. *** test
istatistiginin %1 dizeyinde anlaml, ** %5 dlizeyinde anlamli ve * %10 diizeyinde
anlamli, oldugunu belirtmek icin kullanilmistir.

Iktisadi degiskenlere ait serilerin birim kék icerdigi durumlarda, bu serilerin dogrusal
bilesimleri duragan olabilmekte ve seriler uzun doénemde iliskili olabilmektedir
(Yerdelen Tatoglu, 2012, s. 233). Bu nedenle, GSYH ve ihracat degiskenleri I(1)
diizeyinde duragan hale gelip birim koklerinden kurtulduktan sonra aralarindaki bu
uzun donem denge iliskisini incelemek adina esbtitinlesme analizine gecilmistir.

Bu baglamda calismada kullanilacak ilk esbttlinlesme testi ise Kao panel
esbltinlesme testidir. Kao (1999) genisletilmis DF ve ADF tipi testler kullanarak panel
veri analizi icin bir esbltlinlesme testi sunmustur. Boylece Phillips ve Moon (1999)'un
ardisik limit teoreminden faydalanarak doért farkli DF tipi test onermistir (Karaman,
2004, s. 2). Tablo 3.de gortilen Kao panel esbutliinlesme testi sonuclarina gore
esbutinlesme yoktur seklinde kurulan Ho hipotezi reddedilmektedir. Yani seriler
arasinda uzun dénemli bir iligskinin oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tablo 3. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi

t-istatistigi Olasilik

ADF -3.337227*** 0.0004

Not: Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. *** test istatistiginin %1 dtizeyinde
anlaml, ** %5 dlizeyinde anlaml ve * %10 dtizeyinde anlamli, oldugunu belirtmek icin kullanilmistir.

Ancak Pedroni’nin panel esbitliinlesme testi Kao esbitiinlesme testine goére bir takim
avantajlara sahiptir. Pedroni panel esbtitlinlesme testi esbUtlinlesme vektértindeki
heterojenligi dikkate almaktadir. Boylece alternatif hipotez altinda esbutinsel
vektéoriin kesitler arasinda farklilasmasina da izin vermektedir. (Pedroni, 1999, s.
656). Pedroni bu amacla panel verideki grup ici (within) ve gruplar arasi1 (between)
etkilerin arastirilmasi icin yedi farkli test istatistigi énermektedir. Ilk kategoride
bulunan dort testin Ui¢ tanesi parametrik degildir (Yardimcioglu ve Gulmez, 2012, s.
345). Pedroni esbutiinlesme testinde test istatistikleri icin hipotezler Ho: seriler
arasinda esbiitiinlesme yoktur ve Hj: seriler arasinda esbtittinlesme vardir seklindedir.
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Tablo 4.te gorulduga gibi ihracat ve GSYH arasindaki uzun donemli iliskiyi Pedroni
esbutiinlesme testi ile arastirdigimizda panel istatistiklerinin ikisi %1 anlamlilik
seviyesinde istatistiksel olarak anlaml iken, diger ikisi ise istatistiksel olarak anlaml
bulunmamaktadir. Panel v istatistigi hari¢ diger tim istatistiklerin kritik degeri -
1.64’tur. k < -1.64 ise seriler arasinda esbtittinlesme yoktur seklindeki sifir hipotezi
reddedilir. Bu baglamda, Panel PP t ve Panel ADF t testlerinde Ho hipotezi (seriler
arasinda esbutltinlesme yoktur) reddedilmis, alternatif hipotez (seriler arasinda
esbutinlesme vardir) kabul edilmistir. Grup istatistiklerinde ise Grup rho-istatistigi
disindaki diger istatistiklerin %S seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugu
gortulmektedir.

Tablo 4. Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclart

Test Olasilik | Agirliklandirilmis| Olasilik
istatistigi degeri test istatistigi degeri
Panel-v istatistigi 0.8398 0.2005 0.7909 0.2145
o Panel-p istatistigi (rho) -0.8535 0.1967 -0.6679 0.2521
" | Phillips ve Perron tipi t
& - -
5 istatistiai (PP) 2.3425 0.0096 1.9880 0.0234
o Dickey-Fuller tipi t
istatistizi (ADF) -2.4356 0.0074 -2.0107 0.0222

(Grup)Phillips ve Perron
tipi p istatistigi (rho)
(Grup)Phillips ve Perron
tipi t istatistigi (PP)
(Grup) Dickey-Fuller tipi
t istatistigi (ADF)

0.4796 0.6843

-1.8220 0.0342

Gruplar
arasi

-1.6860 0.0459

ok

Not: Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir. ***, test istatistiginin %1 anlamlilik
duzeyinde, * %5 anlamlilik dlizeyinde ve * %10 anlamlilik dizeyinde anlamli oldugunu belirtmek icin
kullanilmistir. Gecikme uzunlugu SIC bilgi kriterine gére otomatik secilmistir.

Pedroni’ye (1997) gore, panelin zaman boyutu kisa (6rnegin 20°’den az) ise Grup ADF t
ve Panel ADF t istatistigi iyi sonuclar vermektedir (Kok ve Simsek, 2006, s.7). Buradan
hareketle Pedroni panel esbUtlinlesme testi sonuclarina gére, Grup ADF t ve Panel
ADF t istatistigi goz 6ntine alindiginda bu iki test istatistiginin sirasi ile %1lve %5
anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli oldugu ve “esbtitinlesme yoktur”
seklindeki Ho hipotezinin reddedildigi gértilmektedir. Genel olarak degerlendirildiginde
Pedroni esbtitiinlesme testindeki hem panel hem de grup istatistiklerini olusturan yedi
testin dordinin sonucunun seriler arasinda esbuttnlesme iligkisini gosterdigi
gortulmektedir.

Bu durum, makale kapsaminda incelenen dénem icin ele alinan panel verideki
llkelerde GSYH ve ihracat serilerinin farkl iliskiler icinde olmasinin bir sonucu olarak
yorumlanmaktadir. Dolayisiyla Pedroni panel esbutinlesme testinde veri olusum
stirecinden kaynakli olarak farklilik goésteren test istatistikleri Ho hipotezini kabul
etme veya reddetme konusunda farklhilik géstermektedir. Bu nedenle nihai kararin
verilebilmesi icin Johansen’s Fisher panel esbitinlesme testinden yararlanilmistir.
Johansen’s Fisher Testi sonucunda degiskenler arasinda en az bir esbtittinlesik vektor
bulunmasi, uzun dénem iligskinin ortaya konmasi bakimindan arzu edilen sonuctur.
Bu testte esbutlinlesik vektdr sayisinin bulunmas: icin iki tane test istatistigi so6z
konusudur. Bu istatistikler iz istatistigi ve en bluiytik 6z deger istatistigidir. Hipotezleri
ise Denklem 5 ve Denklem 6’daki gibidir;

iz Testi

Ho: r< O (5)
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Hi:r<1

En Biiyiik Ozdeger Testi
Ho: =0 (6)
Hi: r=1

Her iki test icin temel hipotez esbttlinlesik vektér olmadigi anlamina gelirken,
alternatif hipotez ise en az 1 esbutinlesik vektér oldugu anlamina gelmektedir (Uluyol
ve Ekim, 2015).

Tablo 5.'in ilk bélimtnde goésterilen panele iliskin Johansen’s Fisher esbtittinlesme
testi sonuclarina gore, esbutlinlesik vektdériin olmadigini belirten Ho hipotezi %1
anlamlilik seviyesinde reddedilmektedir. Bu sonuc¢ en fazla bir tane esbutinlesik
vektoér oldugunu belirten hipotezin kabul edilmesi ile kendini desteklemektedir. Tablo
5.’in ulkeler icin bireysel sonuclar: belirten ikinci bé6limuinde ise esbtitinlesme yoktur
olan temel hipotezin reddedilirken, bir tane esbutlnlesmenin oldugunu sdyleyen
hipotez ise reddedilememektedir. Diger bir deyisle, Almanya, Kanada, Birlesik Krallik,
Amerika, Rusya, Italya, Fransa ve Japonya gibi diinya lideri tilkelerde GSYH ve
ihracatin uzun doénemde iligkili oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Bu noktada
Almanya, bir esbutlnlesik vektér vardir hipotezine iligkin kararin verilmesinde
kullanilan olasilik degeri en yuksek tilke olarak (0. 66), bu iki degisken arasinda
gorece kuvvetli iliskiye sahip olan tlke olarak gértilmektedir. Bu sonuc ihracata dayali
bliyiime hipotezini bUyUme stratejisi olarak kullanan ilk tlkelerden biri olan
Almanya’nin 2004-2014 verileri incelendiginde degiskenler arasinda esbutltinlesme
oldugu sonucunun degismedigini godstermektedir. En dustk olasiliga sahip olan
utlkelerde ise (Rusya ve Amerika) ihracat ve ekonomik buliylime arasindaki
esbutinlesme iliskisinin gorece zayif oldugu soylenebilir. Bu durum tlkelere has farkl
ic dinamiklerden ve GSYHYi etkileyen farkli etkenlerden kaynaklanabilir. Ornegin
Rusya icin enerji ve maden ihracatina tizerine kurulu olan ihracat yapist bunun bir
nedeni olarak gorulebilmektedir.

Tablo 5. Johansen’s Fisher Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

iz Istatistigi Olasilik Enbityiik-Oz Olasilik
Istatistigi
Hic
59.21 0.0000%*** 54.66 0.0000%***
bulunmamasi
En fazla 1 20.22 0.2103 20.22 0.2103

*** 01 anlamllik seviyesinde temel hipotezin reddedildigini en cok 1 tane
esbutinlesik vektér oldugunu gostermektedir.

Ulkeler icin iz Testi Sonuclar1

Hlkeler =0 =1 iz testi olasilik

degeri
Almanya 17.8280 4.5062 0.6681
Kanada 23.6712 6.1056 0.4470
Birlesik Krallik 46.5499 4.8402 0.6194
Amerika 27.1709 11.9209 0.0628
Rusya 35.8416 10.6882 0.0992
Italya 18.8312 6.1015 0.4475
Fransa 21.6256 5.6122 0.5110
Japonya 27.0309 9.4560 0.1541

r=0 (esbltlinlesme yoktur hipotez), r=1 (1tane esbutiinlesme vardir hipotezi)

Bir tane es butlnlesik vektor bulunmasi, degiskenler arasinda uzun dénemli anlamh
bir iliskinin olmasi anlamina gelmektedir. Uzun doénemde birlikte hareket ettikleri
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belirlenen degiskenler arasindaki kisa doénem iligkisi ise Granger nedensellik testi
araciligr ile belirlenmektedir. Test sonuclar1 Tablo 6.da verilmektedir. Granger
nedensellik testi bulgularina gére uzun dénemde birlikte hareket ettigi tespit edilen
degiskenler arasinda, incelen dénem icin, %10 anlamlibik dizeyinde GSYH’ dan
ihracata dogru bir nedensellik iligskisi s6z konusu iken ihracattan GSYH’ ya dogru bir
nedensellik iligkisi s6z konusu degildir. Ozetle uzun dénemde birlikte hareket ettigi
saptana degiskenlerden sadece GSYH’den ihracatta dogru tek yénlil bir nedensellik
iliskisi mevcuttur.

Tablo 6. Granger Nedensellik Testi Sonuclart

Hipotez ~ F- Olasil1

Istatistigi k
GSYH, Ihracatin Granger nedeni degildir. 3.0471 0.0849
Ihracat, GSYH’'nin Granger nedeni degildir. 0.8451 0.3608

SONUC

Ihracata dayali biylme hipotezinin &zellikle 2008 kuresel finansal krizinden sonra
olusan yeni yap1 icinde ulkeler icin avantajli durumunu kaybettigi gortiisti 6zellikle son
donemde literatiirde oldukca sik rastlanan bir calisma konusu olmaya baslamistir. Bu
dogrultuda, basta gelismis Ulkelerde 2008 kuiresel finansal krizinin ardindan dis
talebin azalmasi ile yasanan durgunluk bu tulkelerin yeni bUylume stratejileri
edinmesini bir zorunluluk haline getirmistir. Bu calisma amaci1 dogrultusunda olusan
bu yeni yapi icinde basta gelismis tUulkelere Birlesmis Milletler tarafindan yapilan
politika degisimi uyarisinin bu tulkelerde ne kadar karsilik buldugunun G8
tlkelerindeki Gayri Safi Yurtici Hasila ve Thracat iliskisini arastirarak incelemistir. Bu
inceleme kapsaminda da arastirmaya konu olan tulkeler olan Almanya, Kanada,
Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri, Rusya, Italya, Fransa ve Japonya icin
Gayri Safi Yurtici Hasila ve ihracat verileri 2004-2014 dénemi igcin birim kok testleri,
esbutiinlesme ve analizi kullanilarak analiz edilmistir.

Yapilan analizlerden elde edilen bulgular sonucunda birinci farklari alindiginda
duragan hale gelen ihracat ve GSYH degiskenlerinin Pedroni ve Kao panel
esbitinlesme testlerine nedensellik gére uzun donemde birlikte hareket ettikleri
sonucuna ulasilmistir. Daha detayl sonuclar elde edebilmemize izin veren Johansen’s
Fisher panel esbiittinlesme testi sonuclarina gore ise tiim ulkeler icin ihracat ve GSYH
arasinda uzun doénemli esblttinlesme iliskisi oldugu gozlemlenmektedir. Bu test
ayrica ele aldigimiz her bir tilke icin sonucun farklilastigim géstermektedir. Ornegin
bir esbutinlesik vektor vardir hipotezine iliskin kararin verilmesinde kullanilan
olasilik degeri en yuiksek tilke olan (0. 66) Almanya, bu iki degisken arasinda gdrece
kuvvetli iligkiye sahip olan ulke olarak goriltirken ihracata dayali bliylime stratejisini
2004-2014 donemi icin de degismedigi gortilmektedir. En diistik olasiliga sahip olan
llkelerde ise (Rusya ve Amerika) ihracat ve ekonomik buUyuime arasindaki
esbltinlesme iligkisinin gorece zayif oldugu soylenebilir. Bu durum tlkelere has farkl
ic dinamiklerden ve GSYHYi etkileyen farkli etkenlerden kaynaklanabilir. Ornegin
Rusya icin enerji ve maden ihracatina Uzerine kurulu olan ihracat yapisi bunun bir
nedeni olarak gérilebilmektedir. Bu durum Agayev (2011)in eski Sovyet Ulkeleri icin
yaptigi calisma sonuclarini destekler niteliktedir.

Iki degisken arasindaki kisa dénemli nedenselligi arastirmak icin yapilan panel
Granger nedensellik testi sonuclarina gore ise GSYH’den ihracatta dogru tek y6nlt bir
nedensellik iliskisi bulunmustur.
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Sonugc olarak G8 ulkelerinde Birlesmis Milletlerin politika degisimi uyarilarina ragmen
halen ihracata dayali bliytime hipotezi gecerli gérinmektedir. Johansen’s Fisher panel
esblitliinlesme testi sonuclarina gére Rusya ve Amerika’da bu iligki %10 anlamlilik
dtizeyinde reddedilebilir. Bu nedenle analizler neticesinde s6zt edilen iki tulkenin
ihracata dayali bliyiimenin etkilerini azalttigini sdyleyebiliriz. Ulkelere iliskin bu
katsayr farklar1 Rusya’daki duruma benzer sekilde farkhh i¢ dinamiklerden
kaynaklanabileceginden ilerleyen calismalarda ayri ayri incelenmeye agik bir konu
olarak gortlmektedir.
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