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 الملخص
إن قابلية السهم للتداول تعتبر السمة اتصوىرية لو كورقة مالية، بحيث قد تفتقد الشركة وصفها كشركة مساهمة إذا ما 

 نص نظامها على عدم جواز تداول أسهمها، تؽا يجعل ىذه اتطاصية متعلقة بالنظام العام. 
قد يضر بمصلحة الشركة خاصة وأن شركة اتظساهمة تعتبر القلب النابض  ولكن إعمال ىذا اتظبدأ على إطلاقو

فأي مصلحة ترتبط بها فهي تخص التنمية الاقتصادية الوطنية، ذلك أن مصلحة الشركة قيمة  للاقتصاد الوطني،
رىا جهة وتساعد على تطو معيارية عظيمة قاربت أن تكون ركنا خاصا في عقد الشركة فهي التي تحمي الشركة من 

، تؽا أدى بتدخل القانون استجابة تظصلحة الشركة وحفاظا على ىذا الكيان الاقتصادي ودعما من جهة أخرى
للتنمية الاقتصادية بوضع قيود على ىذا اتظبدأ، منها ما فرضو القانون التجاري تزاية للشركة والاقتصاد الوطني من 

ية، ومنها ما رخص بو اتظشرع كإدراج بعض الشروط في اتظضاربات غير اتظشروعة وىو ما يعرف بالقيود القانون
 القانون الأساسي للشركة تزاية تعا من دخول أي شخص غير مرغوب فيو وىو ما يعرف بالقيود الاتفاقية.

 
.القيود، تداول الأسهم، شركة اتظساهمة، مصلحة الشركة، حق اتظساىمالكلمات المفتاحية:   
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Abstract 
Restrictions on free circulation Shares in a joint stock company As an application of the idea 

of the company's interest The tradability of the share is considered , Its intrinsic characteristic 

as a financial note So that the company may miss described As a joint stock company if its 

rules are stipulated On the non-circulation of their shares, which Makes this property system-

related General. 

But the realization of this principle to launch may harm the interest of the company Especially  

that the joint stock company is the heart of the national economy, The company's interest is a 

great normative value that is close to being a special pillar in the company's contract It 

protects the company on the one hand and helps to develop it on the other, which led to the 

intervention of the law, Which led to the intervention of the law in response to the interest of 

the company and in order to preserve this economic entity and in support of economic 

development by placing restrictions on this principle, including those imposed by law 

Commercial protection of company and economy Of non-speculative transactions The so-

called restrictions And some of them are licensed The legislator as listing certain conditions in 

the The company's statutes protect it From entering any undesirable person Which is known 

as restrictions The Convention. 

 

Keywords : company, interest, Restrictions, national economy, law Commercial. 

 
 

 :المدخل
 من الشركة فكرة عليو تنطوي ما بسبب وذلك والصناعي، التجاري المجال في كبير بدور التجارية الشركاتتقوم 
 الواحد الفرد يعجز لماعبأ تقوم أن تستطيع طاقةوالتي ينتج عنها  اتظشتًك، بالعمل للقيام وأموال جهوده توحيد

 اتظشرعات تتطلبو أصبحت تظا الصناعية، الثورة بعد موالالأ وتجميع اتصهود توحيد إلى اتضاجة وزادت ،ابه القيام عن
 .كبيرة مالية طاقات من الكبيرة
 عتبارالإ على تقوم والتي شخاصأ شركات التجارية، الشركات من نوعين بين والقضاء الفقو من كل ميز ولقد

 .اتظالي عتبارالإ على تقوم والتي موالأ وشركات الشخصي
، التي تعتبر تذرة النظام الرأتشالي، تعددت ميادين تدخلها فلم اتظساهمة شركة ىي اتظثلى وصورتها موالالأ وشركات

المجال الإقتصادي والإجتماعي فحسب، بل تعدتو لتضغط حتى على اتصانب السياسي، حتى  تكتفي بالتأثير في
 أصبحت ىي صاحبة القرار، تقف جنبا إلى جنب مع اتظشروعات التابعة للدولة لتساعدىا على تنمية الاقتصاد.
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زارري إلى تنظيم أمام ىتو الأهمية التي احتلتها ىتو الشركات، تسارعت أغلب التشريعات ومنها التشريع اتص
 أحكامها وتوجيو سياستها الإقتصادية، وكذا تزاية مصلحتها.

فالبرغم من مكانتها اتظرموقة إلا أنها تبقى شخصا معنويا لا يرقى تظرتبة الشخص الطبيعي كامل الأىلية والذي 
ثلها من أشخاص طبيعية، يفكر ويتصرف بارداتو، فلا يدكنها التعبير عن ارادتها الا بواسطة اتظكونين تعا أو من يد

مال حقوقهم اتظمنوحة تعم ضد الذين قد يستغلون طبيعتها المجردة لتحقيق أغراضهم الشخصية عن طريق استعو 
 مصلحتها.

ويعتبر التصرف في الأسهم من بين اتضقوق اتظالية الأساسية التي يكتسبها اتظساىم في شركة اتظساهمة، والتي لا يدكن 
عتبر السمة اتصوىرية للسهم كورقة مالية، بحيث تفقد الشركة وصفها كشركة مساهمة إذا نص حرمانو منها، لانها ت

 نظامها على عدم جواز تداول الأسهم.
لكن إعمال ىتو اتطاصية على مصرعيها قد يتًتب عليو ضياع اعتبارات عملية بحتة تقتضيها مصلحة الشركة أو 

، كما أجاز للشركاء اتضق "قيود قانونية" على حرية تداول الأسهم اتظساهمين عموما، ولذا تدخل اتظشرع لوضع قيود
"قيود اتفاقية"  في تقرير بعض القيود عليها وفقا تظا يحقق مصلحة الشركة ومصلحتهم بالنص عليها في نظام الشركة
اتظبدأ لابد وأن ، دون انتقاص من ىتو اتضرية التي تعتبر مبدأ يتصل بالنظام العام، ومن ثم أي قيد يحد من ىذا 

 يفسر تفسيرا ضيقا.
إلى ىتو القيود " القانونية والاتفاقية" وقبل ذلك إلى تحديد مصلحة  ىذا البحثوعليو سوف يتم التطرق في 

 ، فلا يدكن معرفة اتظدى الذي تلعبو ىتو القيود في تزاية مصلحة دون معرفة مفهوم "مصلحة الشركة".الشركة"
 

 الشركة.أولا: تحديد مفهوم مصلحة 
وحتى  2والتجاري 1استعمل مصطلح "مصلحة الشركة" في عدة مناسبات في نصوص متفرقة في القانون اتظدني

، لكن دون اعطاء تعريف تعذا اتظصطلح، ويرجع الفقو سبب ذلك إلى خشية اتظشرع من 3قانون النقد والقرض

                                                      
 "....وعليو أن يسهر ويحافظ على مصالح الشركة مثلما يفعلو في تدبير مصاتضو اتطاصة...."في فقرتها الثانية ذكرت من القانون الدني  234اتظادة  1
في فقرتها الثانية " يجوز للمدير في العلاقات بين الشركاء، وعند عدم تحديد سلطاتو في القانون الأساسي، أن يقوم بكافة أعمال من القانون التجاري  552اتظادة  4

  الإدارة لصالح الشركة"
اتظتضمن قانون النقد والقرض "يعاقب باتضبس من تسس سنوات إلى عشر سنوات......الرريس أو أعضاء تغلس  11-33في فقرتها الأولى من الأمر  131اتظادة   3

 يا تظصالح ىتو اتظؤسسة...."الإدارة، أو اتظديرون العامون لبنك أو مؤسسة مالية، إذا استعملوا ملك اتظؤسسة بسوء نية وعمدا أو أمواتعا، استعمالا مناف
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عليو بالتطرق الى تؼتلف النظريات التي تناولت الطبيعة اتظتغيرة تعذا اتظفهوم، لكن بالرغم من ذلك تؿاول التعرف 
 ىذا اتظصطلح وذكر مبررات والانتقادات اتظوجهة لكل نظرية بصفة موجزة.

 

مصطلح اتظصلحة  shmidtيستعمل أصحاب ىتو النظرية وعلى رأسهم الفقيو   :التعاقدية النظرية  -1
اتصماعية بدل مصلحة الشركة، فهم يرون أن مصلحة الشركة تختلط مع مصلحة الشركاء، فالشركة عموما ىي عبارة 
عن عقد والشركاء ىم من بادروا بتأسيس الشركة، وعلى سبيل مصلحتهم يجب أن تُسير، فبالرغم من أن الشركاء 

عن مصالح الشركة، غير أنو لا يجب نسيان أن ىذه اتظصالح ماىي  واتظساهمون يجتمعون في اتصمعيات العامة للدفاع
 4في الأخير إلا مصاتضهم فقط.

من القانون  214من القانون اتظدني الفرنسي التي تقابلها اتظادة  1334ويعتمد أصحاب ىذه النظرية على اتظادة 
من نفس القانون التي تنص على أنو  1333اتظدني اتصزارري، والتي تعرف الشركة على أنها عقد قسمة، ثم اتظادة 

 "يجب أن يكون لكل شركة تػل مشروع وأن تؤسس لتحقيق اتظصلحة اتظشتًكة للشركاء". 
لكن بالرغم من ازدىار ىتو النظرية بحيث لقت رواجا واسعا بالنظر الى مزاياىا، فهي تقدم تزاية فعالة للشركاء 

حقوقهم في مواجهة اتضرية التي يستفيد منها اتظسيرون، تؽا يوفر ضمان واتظساهمين في الشركة، لأنها تؤدي إلى تعزيز 
لكن لم  5سيرون يدثلون الأغلبية في الشركة،تظصلحة الأقلية خصوصا عندما تتضمن ىيئات التسيير شركاء أو م

 تسلم من تزلة الانتقادات الواسعة التي واجهتها خاصة من جانب أصحاب النظرية الللارحية.
من  234ومن أىم الانتقادات اتظوجهة تعم ذات الطابع التشريعي ىو ما فرضو اتظشرع على الشركاء في اتظادة 

القانون اتظدني اتصزارري من واجب احتًام مصلحة الشركة وضرورة المحافظة عليها من أي ضرر أو فعل ينافي الغاية 

                                                      
4
 G.SOUSI,L’intérét social dans le droit francais des sociétés commerciales, th, lyon3, 1974, p.280. 

، 4311/4314بن عجمية، التسيير في شركات التوصية، مذكرة لنيل شهادة اتظاجيستيرفي اتضقوق تخصص قانون الأعمال، كلية اتضقوق، جامعة وىران،   5
 .43ص
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اتطاصة. وىذا دليل على نية اتظشرع في التمييز بين التي أنشأت من أجلها، وذلك مثلما يفعلو في تدبير مصاتضو 
 6مصلحة الشركة ومصلحة الشركاء وتفضيلو الأولى على حساب الثانية.

 

ىي يرون أن الشركة  paillusseauذا التيار اتضديث وعلى رأسهم الفقيو ى  النظرية اللائحية:  -4
سسين، والذي يتمثل في الشخصية اتظعنوية تتمتع بكيان مستقل ومتميز عن شخصية الأعضاء اتظؤ نظام قانوني، 

، يستقل اتظشرع بوضع ايطاره القانوني أو التنظيمي الذي يهدف الى تحقيق اتظشاريع الضخمة التي تتصل 7للشركة
بكيان الدولة الاقتصادي، لذلك يتدخل في تكوينو وتسييره، ويضع العقوبات اتصزارية للمحافظة عليو، تؽا يقلص 

رادة، ويجعل الشركة نظاما يقتًب من أنظمة القانون العام. كما قد يتجاوز ىذا الكيان من ىامش سلطان الا
 الايطار القانوني للشركة ليتجسد في فكرة الطابع الاقتصادي.

فمصلحة الشركة ىي اتظصلحة العليا للشخص اتظعنوي ذاتو، متميزة عن مصالح الشركاء اتظختلفة والزبارن والدارنين، 
 ا قد تتوافق مع مصاتضهم اتظشتًكة اتظتمثلة في ضمان واستمراريتها وتؾاحها.بالرغم من أنه

لكن على غرار النظرية العقدية لم تسلم ىتو النظرية كذلك من الانتقاد، ذلك أنو لا يدكن تجاىل مسألة واقعية 
وجودأشخاص طبيعية مهمة في الشركة وىي اتظصلحة الفردية للشركاء، فوجود الشركة لابد أن ينسب إلى حقيقة 

تشكلها وليس للخيال اتظتمثل في الشخص الاعتباري، مراعاة في ذلك للواقعية التي يفرضها التعامل التجاري في 
وبالتالي يستحيل الاستغناء عن النظرية التعاقدية وتجاىل أصل الشركة على أنها تصرف إرادي أو  8ميدان الأعمال،

 أن الشركة تفقد إرادتها أمام إرادة الشركاء متى تعلق الأمر بحلها. عقد ينشأ بتًاضي الشركاء، إضافة إلى
 

 

                                                      
شهادة دكتوراه في العلوم في دراسة مقارنة، مذكرة لنيل –مشرفي عبد القادر، دور مصلحة الشركة في تزاية شركات اتظساهمة والشركات ذات اتظسؤولية المحدودة   6

 .42، ص 4312/4313، 4القانون اتطاص، كلية اتضقوق والعلوم السياسية، جامعة وىران
 من القانون اتظدني اتصزارري. 53اتظادة   7
، 4334/4333وىران، -السانية فنينخ عبد القادر، جنحة إساءة استعمال أموال شركة اتظساهمة، مذكرة لنيل شهادة اتظاجيستير في قانون الأعمال، جامعة  8

 .135ص
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فشل النظريتيتن والانتقادات الذريعة اتظوجهة لكليهما،  أمام  :مصلحة الشركة مفهوم نموذجي متغير -3
م يدكن القول أن الشركة لا يدكنها التجرد من طابعها التعاقدي وحتى الدور الذي يلعبو اتظشرع في سن الأحكا

وىذا ما نادت بو النظرية التوفيقية التي يتزعمها الفقيو  فهي مزيج بين العقد والنظام، القانونية والتنظيمية،
bertel  التي تجعل من مصلحة الشركة نقطة توازن تظختلف اتظصالح الطارفية، وبالتالي فهي تعتًف بتواجد عدة

مفهوم قابل للتوسع والتقلص حسب الظروف، فهو مصالح داخل الشركة، الأمر الذي يجعل من مصلحة الشركة 
فهي في  9يشكل في نفس الوقت مصلحة اتظساهمين ومصلحة الكيان اتظستقل الذي يشمل مشروعا اقتصاديا،

نظرىم "مصلحة الشركة" )مصلحة الشركاء والشخص اتظعنوي، مصلحة العمال واتظوظفين الذين يساهمون بشكل 
موردي الشركة ودارنيها، مصلحة عملاء الشركة، مصلحة الدولة بواسطة إدارة فعال في إتؾاح اتظشروع، مصلحة 

 الضرارب والضمان الاجتماعي(.

فنجاح اتظشروع الاقتصادي الذي تستغلو الشركة وتحقيق مصلحتو، ىو الذي يسمح بتوزيع الأرباح على اتظساهمين، 
فير البضارع للعملاء، والتخلص من الضريبة، ودفع أجور العمال، وتسديد ديون الشخص اتظعنوي في آجاتعا، وتو 

 وتأمين الأموال والأشخاص.
والأصل أن ىتو اتظصالح متكاملة، أي مصلحتها في مصلحة الشركة، لكن قد تكون متعارضة ومتضاربة في بعض 
الأحيان حسب الظروف الاقتصادية التي تتأثر بها الشركة، في ىذه اتضالة يتدخل القاضي في حياة الشركة 

 وكاستثناء ليمارس سلطتو التقديرية ليفضل أيا من اتظصالح التي يراىا أكثر تقديرا في القضية.

 ثانيا: القيود الواردة على حرية تداول الأسهم:

ان التداول اتضر للأسهم ىو أحد العلامات اتظميزة للسهم، وأن تداول الأسهم ىو من حيث الأصل مطلق، غير 
عض بعض القيود "قيود قانونية" على ىتو اتضرية لاعتبارات ومبررات سوف نتطرق أن اتظشرع قد يتدخل ويفرض ب

                                                      
9
 J.P. BERTEL, liberté contractuelle et société, essai d’une théorie du juste milieu en droit des 

sociétés, R.T.D.com. 1996, p. 626. 
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اليها، كما أن الشركاء بإمكانهم تضمين القانون الأساسي للشركة اتظساهمة بعض البنود والشروط التي من شأنها 
 10تقييد حرية تداول الأسهم "قيود اتفاقية".

 
على الأسهم العينية، قيد على الوعود بالأسهم، قيد على أسهم الضمان، قيد على  قيد  القيود القانونية: - أ

 أسهم العمال.

والتي يشتًط  11وىوالذي يدثل حصة عينية في رأس مال الشركة من منقول أو عقار أو تؿو ذلك: الأسهم العينية
 12ضرورة الوفاء بقيمتها كاملة عند الإكتتاب

، تحسب من 13تداول الأسهم اتظمثلة تضصص أو مقدمات عينية طوال مدة سنتينوقد كان اتظشرع اتصزارري يدنع 
تاريخ قيد الشركة في السجل التجاري إذا كانت مقدمة أثناء تأسيس الشركة، أما إذا كانت مقدمة بمناسبة زيادة 

 رأتشال الشركة فإن القيد يسري من تاريخ قيد التأشير اتظعدل لأثر زيادة رأس اتظال.
رع الغى ىذا القيد وأصبحت حرية اتظساىم غير مقيدة بالسنتين، وبإمكانو تداول الأسهم العينية فور قيد لكن اتظش

الشركة في السجل التجاري، بالرغم من أن ىذا القيد يدكن القول أنو كان يوفر اتضماية الفعالة تظصلحة الشركة 
الية للشركة ويستقر مركزىا اتظالي، ذلك أن تأسيس بإجبار اتظساىم البقاء في الشركة لسنتين حتى تتضح اتضالة اتظ

الشركات يصاحبها تزلات إشهارية واسعة والتي قد تكون في بعض اتظرات كاذبة وخادعة، تؽا قد يعمد اتظؤسسون 
إلى اتظبالغة في تقدير قيمة اتضصص العينية وبيعها بمبالغ تفوق كثيرا القيمة اتضقيقية تعا، فكان ىذا القيد بمثابة 

 14مان تصدية اتظشروع.ض
وبالتالي يدكن القول أن موقف اتظشرع السابق كان أفضل من موقفو اتضالي، خاصة وأن اتظرسوم التشريعي  

 15الذي ألغى القيد جاء بأحكام جزارية تعاقب من خالف القيد رغم إلغارو 43/33
                                                      

 .434فتاحي محمد، حرية تداول الأسهم في شركة اتظساهمة في القانون اتصزارري، دار اتطلدونية، اتصزارر، ص   10
 .23صر، صعبد الأول عابدين محمد بسيوني، مبدأ حرية تداول الأسهم في شركات اتظساهمة "دراسة فقهية مقارنة"، دار الفكر اتصامعي، الاسكندرية، م  11
 رتها الثانية من القانون التجاري اتصزارري.في فق 544اتظادة   12
 .43/33من القانون التجاري اتصزارري قبل تعديلها باتظرسوم التشريعي  234اتظادة   13
 .432فتاحي محمد، اتظرجع السابق، ص 14
يس تغلس ادارتها والقارمون بادارتها ومديروىا العامون من القانون التجاري اتصزارري "يعاقب باتضبس من ثلاثة أشهر إلى سنة ....اتظؤسسون للشركة ورر 333اتظادة  15

 وكذلك أصحا الأسهم وحاملوىا الذين تعاملوا عمدا في أسهم عينية لا يجوز التداول فيها قبل انقضاء الأجل."
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وىي عبارة عن  16ات الاكتتاب،أو كما تسمى في بعض التشريعات بالأسهم اتظؤقتة أو شهاد: الوعود بالأسهم
وثارق تدنحها الشركة تظكتتبين بعد الانتهاء من عملية الاكتتاب عند تأسيس الشركة، ويكون تظكتتبين بمقتضاىا 
اتضق في تسلم الأسهم الأصلية عند إصدار الشركة تعا، وسببها ىو أن الشهادات الأصلية للأسهم تعد الى بعد 

ود "أسهم مؤقتة" كدليل على عدد الأسهمالتي تم الاكتتاب بها، وتكون تػددة تأسيس الشركة، فتمنح ىتو الوع
 تضصة مالكها في رأتشال الشركة.

تزاية للجمهور اتظكتتب نتيجة اندفاعهم إلى شراءىا بأزيد من  17وقد حظر اتظشرع تداول ىذا النوع من الأسهم،
صاحب عادة تأسيس شركات اتظساهمة، ثم تتضح قيمتها اتضقيقية تحت تأثير الدعاية الضخمة والكاذبة التي ت

الأمور بنشر الشركة لنتيجة نشاطها أنهم كانوا ضحية وىم كاذب، فتنهار القيمة السوقية لأسهمهم وتضيع عليهم 
 مدخراتهم.

وقد قرر اتظشرع استثناءا على ىذا اتضظر في نفس اتظادة، ويتعلق الأمر بالأسهم التي تصدر بمناسبة زيادةررأتشال 
شركة اتظساهمة، التي كانت أسهمها مقيدة سلفا في بورصة القيم اتظنقولة، وتفسير ذلك ىو أن الشركة مادام أن 
اسهمها سبق وتم قيدىا في الورصة، وأن مركزىا اتظالي واضح لا يشوبو شك، فليس ىناك ما يدعوا للحظر لأنو لا 

 وجود لضرر يهدد اتظكتتب أو ترهور اتظخرين.
 مفهوم مصلحة الشركة اتظتمثل في اتظصلحة اتظشتًكة، فيمكن القول أن ىتو اتضماية لم تأي  حصرا وبالاستناد الى

على ترهور اتظكتتبين فقط، بل تزاية تظصلحة الشركة كذلك، لأنو  يهدف للحفاظ على تشعتها  وارتمانها، الشيئ 
 ها.الذي يكسبها قوة تنافسية في مواجهة الشركات، وكسب الغير اتظتعامل مع

 

                                                      
 .422فتاحي محمد، اتظرجع السابق، ص  16
ما عدا إذا كانت أسهما تنشأ بمناسبة زيادة رأس مال شركة كانت أسهمها القديدة  التي نصت على " ويحظر التداول في الوعود بالأسهم، 51مكرر  215اتظادة  17

كون ىذا الشرط مفتًضا في قد سجلت في تسعيرة بورصة القيم اتظنقولة، وفي ىذا اتضالة لا يصح التداول إلا إذا تم تحت شرط موقف لتحقيق الزيادة في رأس اتظال، وي
 غياب أي بيان صريح."
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من التصرف  18وىي تلك الأسهم الي يلتزم كل عضو من أعضاء تغلس الإدارة وتغلس اتظراقبة،: أسهم الضمان
فيها طوال عضوية الشخص في تغلس الادارة، وذلك ضمانا تظسؤوليتو عن الأخطاء التي قد يرتكبها أثناء إدارتو 

 19للشركة.
تداوتعا طوال مدة عضوية الشخص، ضمان من أي  ويقرر الفقو أن اتضكمة من تخصيص ىذه الأسهم وتقييد

تصرف مشين قد يصدر منو أثناء تأديتو لوظيفتو، خاصة إذا تعارضت مصاتضو مع مصالح الشركة، والتي قد تلحق 
 20ضررا باتظساهمين، أو تلحق الضرر بالغير كدارن للشركة، أو بمركز الشركة اتظالي أو بسمعتها.

، إلا أنها تعتبر ضمان ضئيل وغير كاف لتأمين تؼاطر كل التصرفات التي قد وبالرغم من أهمية أسهم الضمان
تصدرعن أعضاء تغلس الادارة، وتزاية مصلحة الشركة منها، فقد تكون تصرفات تودي بحياة الشركة ومن تعم 

 مصلحة فيها، وبالتالي فلا تتناسب قيمة الضمان مع جسامة الضرر.
  

القانون الاساسي لشركة اتظساهمة شروطا تحد من حرية اتظساىم في تداول وقد يتضمن  القيود الاتفاقية:   - ب
اسهمو، فمنها من يتطلب موافقة اتصهات اتظختصة في الشركة على عملية تداول الاسهم في الشركة "شرط اتظوافقة" 

راد تداوتعا الى ومنها ما يعطي للمساهمين في الشركة أو اتظستفيد من الشرط حسب الاحوال اولوية شراء الاسهم اتظ
 الغير "شرط الاستًداد"

  - ت

وىو الزام اتظساىم بضرورة اتضصول على اتظوافقة اتظسبقة للشركة على نقل ملكية اسهمو للغير،  شرط الموافقة:
أي أخذ موافقة تغلس الادارة أو اتصمعية العامة للشركة مسبقا على ىذا التنازل، باستثناء حالة الارث او الاحالة 

 21أصل أو فرع.لزوج أول 

                                                      
 من القانون التجاري اتصزارري 454و 414كرسها اتظشرع من خلال اتظادة    18
، 4332زارر، فتات فوزي، الضوابط القانونية للوفاء باتضصص والتصرف فيها في الشركات التجارية في القانون اتصزارري، ديوان اتظطبوعات اتصامعية، اتص  19
 .144ص
 .134، ص 1433والقطاع العام"، دار الفكر العربي، القاىرة،  1431لسنة  154ام رقم أبو زيد رضوان، شركات اتظساهمة "وفقا لأحك  20

  
 من القانون التجاري اتصزارري. 55مكرر  215اتظادة   21
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 ويدكن القول أن ادراج شرط اتظوافقة تظراقبة دخول اتظساهمين اتصدد، ىو تحصين للشركة من دخول أشخاص
 23تعم نية العبث بمصلحتها كما لو كانوا منافسين تعا.  22غرباء

صفة ويتميز شرط اتظوافقة بأنو يدخل الاعتبار الشخصي في شركة اتظساهمة من خلال اختياره الى من يأخذ 
 الشريك واتظوافقة عليو.

وحتى يحقق شرط اتظوافقة أىدافو لابد أن يدرج في القانون الأساسي وأن ينصب على الأسهم الاتشية، وأن تكون 
 للشركة مصلحة من ادراج ىذا الشرط، وىذا حتى لا يكون وسيلة للتعسف.

سابقا الى أن خاصية تداول السهم ويبقى ىذا الشرط مقيد غير مطلق على مصرعيو، ذلك أنو كما تم الاشارة 
خاصية اساسية متعلقة بالنظام العام، ولا يدكن تجريد اتظساىم منها، واي استثناء عليها لابد وان يفسرا تفسيرا 
ضيقا، وبالتالي اذا رفضت الشركة التداول الذي صدر من اتظساىم فلابد تعا تقدم لو مساىم أو شخص أجنبي 

 24شتًيها بموافقة المحيل قصد تخفيض رأس اتظاللشراء ىذه الأسهم، أو أن ت
 

قد يتضمن القانون الأساسي بند يقرر للمساهمين اتضق في شراء : أو الأولوية أو الشفعة شرط الاسترداد
الأسهم التي يرغب أحد اتظساهمين في التنازل عنها بالأولوية، وتكون مباشرة ىذا اتضق بعد إعلان اتظساىم عن 

مع تحديد فتًة زمنية معقولة تظباشرتو من قبل اتظساهمين،وبانتهارها يصبح التنازل عن الأسهم  رغبتو في التنازل،
صحيحا وينتج آثاره، كما قد يرد ىذا الشرط بصيغة أخرى، إذ يدنح لمجلس الادارة اتضق في شراء الأسهم تضساب 

ختلفة من اتظساهمين داخل الشركة، بما الشركة، بحيث يهدف ىذا الشرط إلى اتضفاظ على التوازن بين المجموعات اتظ
 25يسمح تعم المحافظة على نسبة أسهمهم فيها.

ويخلف ىذا الشرط عن شرط اتظوافقة، في أن ىذا الأخير يضع الأطراف في مواجهة بعضها البعض واتظتمثلة في 
ترفضو، أما شرط الاستًداد اتظتنازل واتظتنازل إليو من جهة، والشركة من جهة أخرى التي قد توافق على التنازل أو 

                                                      
22

 . 143، ص 4333فاروق إبراهيم جاسم، حموق المساهم في شركة المساهمة، منشورات الحلبي الحمولية، بيروت،   
23

 .24، ص4333لبنان، -أحمد عيسى، الإتفاليات بين المساهمين في شركات المساهمة، المؤسسة الحديثة للكتاب، طرابلس  
 من القانون التجاري اتصزارري. 52مكرر  215اتظادة   24
25

 .133، ص 4314إبراهيم جاسم، حموق المساهم في شركة المساهمة، منشورات الحلبي الحمولية، لبنان،   
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فهو يجعل الشركة تغرد وسيط بين اتظتنازل وباقي اتظساهمين الذي ريتدخلون في عملية التنازل دون تدخل الشركة 
 التي لا تدلك حق الاعتًاض.

وتتمثل اهمية ىذا الشرط في انو يدكن الشركة واتظساهمين من الاستفادة من الأسهم تػل التنازل بدل الشخص 
كما أنو يدنع دخول اشخاص غير مرغوب فيهم في الشركة تؽا يحافظ   26بي خاصة إذا كانت ذات قيمة معتبرة،الأجن

 على مصلحتها.
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 .322ي محمد، المرجع السابك، صفتاح  
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 :الخاتمة

أن السبب الذي منع اتظشرع من تقديم تعريف دقيق تظصلحة الشركة، ىو من أجل تأمين تزاية نستخلص تؽا سبق 
المجال مفتوح للقضاء لاستعمالو حسب اتضالات اتصديدة التي تعرض عليو والتي جد فعالة للشركة، عن طريق ترك 

 تكتشفها اتظمارسة العملية القارمة على السرعة والارتمان.
أما بالنسبة للقيود التي وضعها اتظشرع اتصزارري على حرية تداول الأسهم فيمكن القول أنها كافية إلى حد ما تضماية 

النسبة الضئيلة التي اشتًطها على إدارة الشركة كأسهم ضمان، وذلك مقارنة مع اتططورة  مصلحة الشركة، باستثناء
 التي قد تهدد الشركة جراء أي طيش أو رعونة من طرف ىتو الادارة في تسيير الشركة.
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